SEFIN

Secretaria de
Finanzas

JUNTOS CONSTRUIMOS EL CAMBIO
LICITACION PUBLICA N° LA-OAX-DRF-001-2019

TERCERA MODIFICACION A LAS BASES DE LICITACION
PARA EL REFINANCIAMIENTO DE LA DEUDA PUBLICA DEL ESTADO
MEDIANTE LA CONTRATACION DE FINANCIAMIENTO Y GARANTIAS DE PAGO OPORTUNO

Como resultado de las Juntas de Aclaraciones a la Licitacién Publica y, en atencion a la revision
integral de los Documentos de la Licitacidn, la Secretaria expide la Tercera Modificacion a las
Bases de Licitacion, las cuales se re-expresan integralmente en los siguientes términos:

El Gobierno del Estado de Oaxaca, por conducto de la Secretaria de Finanzas del Poder Ejecutivo
del Estado de Oaxaca (la “Secretaria”), de conformidad con la Convocatoria publicada el 18 de
octubre de 2019, con fundamento en el articulo 117 fraccién VI, de la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos; los articulos 1, 22, 23, 25, 26 y 29 de la Ley de Disciplina Financiera de
las Entidades Federativas y los Municipios (la “Ley de Disciplina Financiera”); los numerales 1, 2, 5,
6, 8, 10, 11, 12, 14, 15, 17, 23, 25 a 29 y demas aplicables de los Lineamientos de la Metodologia
para el Calculo del Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivos de los Financiamientos y
Obligaciones a contratar por parte de las Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes Publicos
(los “Lineamientos”); los articulos 3, 5, 11, 15 fracciones VIl y IX, 17, 20, 24 y 25 de la Ley de Deuda
Publica para el Estado de Oaxaca; los articulos 1, 3 fraccién |, 26, 27 fraccidn XII, 45 fracciones IX y
XXIV, de la Ley Organica del Poder Ejecutivo del Estado de Oaxaca; y los articulos 2, 6 fraccion VI,
del Reglamento Interno de la Secretaria de Finanzas del Poder Ejecutivo del Estado y los Articulos
Primero, Segundo, Tercero, Quinto, Décimo, Décimo Primero y Décimo Segundo del Decreto
numero 809 de la Sexagésima Cuarta Legislatura Constitucional del Estado Libre y Soberano de
Oaxaca, publicado en el Periddico Oficial del Gobierno de Oaxaca el 5 de octubre de 2019 (el
“Decreto de Autorizacion”), expide las presentes Bases de Licitacidn, las cuales regiran la Licitacion
Pdblica N° LA-OAX-DRF-001-2019 para la seleccién de la o las Ofertas que representen las mejores
condiciones de mercado para la contratacion del Financiamiento y de la Garantias, seglin dichos
términos se definen en el presente documento.

1. Definiciones.

Para todos los efectos de la presente Licitacién Publica y, para efectos de interpretacion de los
Documentos de la Licitacidn, las palabras que se escriben con inicial mayuscula tendran el
significado que se les atribuye mas adelante, salvo que expresamente se les asigne un significado
distinto, las cuales podran ser utilizadas en singular o plural, segun lo requiera el sentido de la
oracidn de que se trate.

“Acta de Fallo” o “Fallo” significa el acta por la cual la Secretaria, conforme a lo establecido en las
presentes Bases de Licitaciéon, comunicard a los Licitantes las Ofertas Ganadoras, asignando el
Financiamiento y/o la Garantia, segin corresponda a los Licitantes Ganadores, o bien, declarara
desierta la Licitacion Publica en general, respecto de un segmento del Financiamiento y/o de la
Garantia.
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“Acta de Presentacion y Apertura de Ofertas” significa el acta circunstanciada de la celebracion
del Acto de Presentacidon y Apertura de Ofertas, en la que se hard constar el nombre,
denominacién o razén social de los Licitantes; las Ofertas Calificadas y sus caracteristicas,
conforme a lo solicitado en la Convocatoria; las Ofertas desechadas y la causa de su
desechamiento; asi como cualquier informacion referente a situaciones especificas que se
considere necesario asentar. El acta serd firmada por los asistentes a quienes se les entregara
copia de la misma. La falta de firma de alguno de los Licitantes no invalidara el contenido y efectos
del acta.

“Acto de Presentacion y de Apertura de Ofertas” significa el acto publico en el cual la Secretaria
recibe las Ofertas, las abre y da lectura a las mismas, para su posterior calificacién.

“Agencias Calificadoras” significa aquella o aquellas instituciones calificadoras autorizadas por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores conforme a la Ley del Mercado de Valores, que otorguen
las Calificaciones Preliminares y/o califiquen los créditos.

“Autoridad Gubernamental” significa cualquier gobierno, funcionario, departamento de gobierno,
comisién, consejo, oficina, agencia, autoridad reguladora, organismo, ente judicial, legislativo o
administrativo, de caracter federal, estatal o municipal, con competencia sobre los asuntos
relacionados con la presente Licitacion.

“Bases de Licitacion” significa las presentes Bases de Licitacion Publica y sus Anexos, asi como
cualquier modificacién que éstas o los Documentos de la Licitacion pudieran sufrir desde su
publicacion y hasta 10 (diez) dias naturales antes al Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas.

“Calificacion Preliminar” significa la calificacion crediticia otorgada al Financiamiento por parte de
una Agencia Calificadora, misma que la Secretaria dard a conocer a los Licitantes del
Financiamiento a mas tardar 10 (diez) dias naturales antes del Acto de Presentacion y Apertura de
Ofertas, para que éstos oferten el Margen Aplicable, con base en el cual se realizard la evaluacion
financiera de las Ofertas de Crédito Calificadas, en los términos previstos en las presentes Bases de
Licitacion y la normatividad aplicable, en el entendido que la Secretaria obtendra dos Calificaciones
Preliminares para el Financiamiento: (i) considerando que el Contrato de Crédito no tiene asociada
una Garantia, y (ii) considerando que el Contrato de Crédito tiene asociada una Garantia.

“Calificacion Sombra” significa las calificaciones crediticias otorgadas a los Contratos de Crédito
con Garantia, por parte de al menos dos Agencias Calificadoras, sin considerar el respaldo de la
Garantia.

“Calificacion Sombra Preliminar” significa la calificacion preliminar que una Agencia Calificadora
otorgue al Financiamiento considerando que éste no tiene asociada una Garantia, a fin de que el
Licitante de la Garantia elabore su Oferta de Garantia.

“Contraprestacion Mensual de la Garantia” significa los puntos base anualizados aplicables a la
Calificacion Sombra del Crédito Garantizado, con base en los cuales se determina la
contraprestaciéon pagadera mensualmente por el Estado al Garante con motivo del otorgamiento
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de la Garantia, durante el Periodo de Disposicién de la Garantia, en términos de lo establecido en
el Modelo de Contrato de Garantia.

“Contrato de Crédito” significa, indistintamente, cada contrato de apertura de crédito simple que
el Estado, a través de la Secretaria, celebre con cada Licitante Ganador, el cual se suscribira en
términos sustancialmente similares al Modelo de Crédito con Garantia o al Modelo de Crédito sin
Garantia, segun corresponda, que en su momento se publiquen como parte de las presentes Bases
de Licitacion.

“Convocatoria” significa el documento que contiene las caracteristicas y condiciones basicas de la
Licitacion Publica, publicada el 18 de octubre de 2019 en la Pagina Oficial de la Licitacién y en dos
periddicos de circulacion nacional, por medio de la cual se convocé a las instituciones financieras
del sistema financiero mexicano para participar en la Licitacién Publica.

“Créditos a Refinanciar” significan los siguientes créditos a cargo del Estado, contratados
directamente por el Estado o por el Fideicomiso Publico de Contratacién, cuyo refinanciamiento
fue autorizado por el Decreto de Autorizacion:

Clave de
inscripcion
. Fecha de Monto Fecha de enel Saldo a
Acreditado Acreedor ... L . .
Suscripcidon Contratado Vencimiento Registro junio 2019
Publico
Unico

Goz':t;r;‘;de' Banobras | 18-dic-2013 | $1,392,000,000.00 | 4-nov-2028 | A20-1213163 | $1,082,941,787.47
Fideicomiso

CiB/3134 Banobras 7-nov-2018 $5,000°000,000.00 23-nov-2043 P20-1118103 $4,873,160,493.65

ClBanco
Fideicomiso

CIB/3134 Banobras 7-nov-2018 $2,155,440,832.93 24-nov-2038 P20-1118102 $2,120,401,654.47

ClBanco
Fideicomiso

CiB/3134 Banobras 7-nov-2018 $4,000,000,000.00 24-nov-2038 P20-1118101 $3,936,345,443.97

ClBanco
Fideicomiso

CIB/3134 Santander 6-nov-2018 $700,000,000.00 1-nov-2038 P20-1118105 $690,193,700.00

CIBanco
Gobierno del Banobras -

.. 22-may-2015 $405,456,000.00 26-oct-2035 P20-0615061 $398,859,429.00
Estado Justicia Penal

“Crédito Garantizado” significa un Contrato de Crédito que cuente con el respaldo de una
Garantia, derivado de una Oferta de Crédito con Garantia, declarada Oferta de Crédito Ganadoray
contratado en términos sustancialmente similares al Modelo de Crédito con Garantia, de las Bases
de Licitacion.

“Decreto de Autorizacion” significa el Decreto nimero 809, emitido por la Sexagésima Cuarta
Legislatura Constitucional del Estado Libre y Soberano de Oaxaca, publicado en el Periddico Oficial
del Gobierno de Oaxaca el 5 de octubre de 2019, mediante el cual se autoriza al Poder Ejecutivo
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del Estado, a través de la Secretaria, entre otros actos: (i) la contratacidén de financiamiento para
destinarlo al refinanciamiento de parte de la deuda publica de largo plazo del Estado, contratada
directamente por el Estado y/o por el Fideicomiso de Contratacion, a la constitucién de fondos de
reserva y a los gastos y costos relacionados con la contratacién del financiamiento; (ii) la
afectacién del derecho y los ingresos hasta del 35% (treinta y cinco por ciento) de las
Participaciones como fuente de pago del Financiamiento y, en su caso, de las Garantias que se
contraten asociadas a los mismos, (iii) la contratacién de garantias de hasta por el 30% (treinta por
ciento) del monto del Financiamiento, y (iv) a formalizar la afectacidn de Participaciones mediante
la constitucién de uno o varios fideicomisos irrevocables de administracién y fuente de pago, con
la institucion fiduciaria que para tales efectos elija la Secretaria, y/o, en el caso que resulte
necesario y/o conveniente para la instrumentacion de las operaciones a que se refiere el Decreto,
se autoriza la modificacidn integral o parcial de los contratos de fideicomiso y/o fideicomisos
maestros vigentes a la fecha, previo cumplimiento de los requisitos contractuales estipulados en
dichos contratos.

“Dia Habil” significa cualquier dia excepto: (i) sabados, (ii) domingos, vy (iii) cualquier dia en que las
instituciones bancarias estén autorizadas u obligadas a cerrar sus puertas al publico y suspender
operaciones, conforme lo determine la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Documentos de la Licitacion” significa: (i) la Convocatoria, (ii) las presentes Bases de Licitacidon y
sus Anexos, (iii) el Acta de la Junta de Aclaraciones, (iv) el Acta de Presentacién y Apertura de
Ofertas, (v) el Acta de Fallo, y (vi) en su caso, las modificaciones que se realicen a los documentos
antes mencionados en términos de las presentes Bases de Licitacion y/o cualquier otro documento
o comunicado que se origine por parte de la Secretaria con motivo del presente proceso
licitatorio.

“Estado” significa el Estado Libre y Soberano de Oaxaca.

“Fideicomiso Maestro” significa el contrato de fideicomiso maestro irrevocable, de administracion
y fuente de pago que celebrara el Estado, en calidad de fideicomitente y fideicomisario en segundo
lugar, con la instituciéon financiera de su eleccién como fiduciario, a cuyo patrimonio se afectaran
las Participaciones Fideicomitidas, para que sirva como fuente de pago de los créditos, de los
instrumentos derivados de intercambio de flujos y de las Garantias que, en su caso, celebre el
Estado, en el cual los acreditantes y, en su caso, las contrapartes y los garantes tendran la calidad
de fideicomisarios en primer lugar, conforme a la prelacién establecida en el mismo, que se
celebrara en términos sustancialmente similares al Modelo de Fideicomiso Maestro que forma
parte integrante de las presentes Bases de Licitacion.

“Fideicomiso Publico de Contratacion” significa el Fideicomiso Publico de Contrataciéon de
Financiamientos, sin estructura, maestro, irrevocable y de administracién identificado con el
numero CIB/3134, de fecha 5 de noviembre de 2018, celebrado entre el Estado de Oaxaca, como
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y CIBanco, S.A,, Institucién de Banca Multiple,
como fiduciario.
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“Financiamiento” significa, indistintamente, el financiamiento a 20 (veinte) afios y el
financiamiento hasta 24 (veinticuatro) afios, que conjuntamente integran el Monto Total del
Financiamiento hasta por la cantidad de $13,151’902,508.56 (trece mil ciento cincuenta y un
millones novecientos dos mil quinientos ocho pesos 56/100 M.N.), objeto de la presente Licitacion
Pdblica, que tendra como fuente de pago las Participaciones Fideicomitidas, el cual se
instrumentara mediante la celebracién de uno o varios Contratos de Crédito.

“Garantia” significa la garantia, parcial, incondicional, irrevocable, no revolvente, de pago
oportuno del capital y los intereses ordinarios pagaderos por el Estado respecto de un Crédito
Garantizado, hasta por un monto equivalente al Monto Expuesto, que celebrara el Estado, en
términos sustancialmente similares al Modelo de Contrato de Garantia, con la institucion
financiera que presente una Oferta de Garantia Calificada que sea declarada Oferta Ganadora,
siempre y cuando la Oferta de Crédito Ganadora sea una Oferta de Crédito con Garantia.

“Gastos Adicionales” significa los costos y gastos asociados a la contratacién, administracién,
mantenimiento y cualquier otro concepto del Financiamiento o de la Garantia, adicionales al costo
de los intereses, tales como comisiones de apertura, comisiones de estructuracidon, comisiones por
retiro y anualidades, entre otros costos asociados que se encuentren previstos en la Oferta.

“Gastos Adicionales Contingentes” significa los gastos adicionales cuyo pago se encuentra sujeto a
la actualizacién de eventos, incluso aquéllos que modifiquen las proyecciones de pago previstas al
inicio del Financiamiento o la Garantia, tales como, la pena por prepago, costos de rompimiento
de tasa de interés, bonificaciones, entre otros.

“Instituciones Interesadas” significa cada una de las instituciones financieras del sistema
financiero mexicano, incluyendo las instituciones de crédito, sociedades financieras de objeto
multiple, casas de bolsa, almacenes generales de depdsito, uniones de crédito, instituciones de
seguros, sociedades mutualistas de seguros, sociedades cooperativas de ahorro y préstamo,
sociedades financieras populares y sociedades financieras comunitarias y cualquiera otra sociedad
autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico o cualquier otra autoridad competente,
para organizarse y operar como tales, siempre y cuando la normatividad que les resulte aplicable
no les prohiba el otorgamiento de créditos, que tengan interés en dar seguimiento o participar en
la Licitacién Publica mediante la presentacion de una Oferta.

“Junta de Aclaraciones” significa la sesién en la cual la Secretaria respondera las preguntas y hard
las aclaraciones a las dudas que las Instituciones Interesadas hubieren formulado en el periodo
previsto para tales efectos, en los términos de las presentes Bases de Licitacion.

“Ley de Disciplina Financiera” significa la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios.

“Leyes Aplicables” significa todas las leyes, tratados, reglamentos, decretos, acuerdos, normas,
especificaciones, reglas, decisiones, drdenes, autorizaciones, lineamientos, jurisprudencias o
directivas emitidas por cualquier Autoridad Gubernamental competente en la materia de que se
trate y sus modificaciones, que se encuentren en vigor en México.
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“Licitacion Publica” significa el conjunto de actos, documentos, informacién y procedimientos
establecidos en la Convocatoria, en las presentes Bases de Licitacién, en los Documentos de la
Licitacion, que regulan el proceso de Licitacion Publica N° LA-OAX-DRF-001-2019 para seleccionar
la mejor o mejores Ofertas para la celebracidn del Financiamiento y la Garantia.

“Licitante” significa, indistintamente, un Licitante de la Garantia o un Licitante del Financiamiento,
que de conformidad con los requisitos establecidos en las presentes Bases de Licitacién participe
en la Licitacion Publica, mediante la presentacidn de una o varias Ofertas.

“Licitante de la Garantia” significa cada una de las instituciones financieras de nacionalidad
mexicana que, de conformidad con los requisitos establecidos en las presentes Bases de Licitacion,
participe en la Licitacién Publica mediante la presentacién de una o varias Ofertas de Garantia.

“Licitante del Financiamiento” significa cada una de las instituciones financieras de nacionalidad
mexicana que, de conformidad con los requisitos establecidos en las presentes Bases de Licitacion,
participe en la Licitacién Publica mediante la presentacidn de una o varias Ofertas de Crédito.

“Licitante Ganador” significa el o los Licitantes cuya o cuyas Ofertas de Crédito Calificadas u
Ofertas de Garantia Calificadas sean declaradas Ofertas Ganadoras, en los términos de las
presentes Bases de Licitacion y las Leyes Aplicables.

“Lineamientos” significa el Acuerdo por el que se emiten los Lineamientos de la Metodologia para
el calculo del menor costo financiero y de los procesos competitivos de los financiamientos y
obligaciones a contratar por parte de las Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes
Publicos, emitido por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico el 25 de octubre de 2016.

“Margen Aplicable” significa los puntos porcentuales que deberdan sumarse a la Tasa de
Referencia para componer la tasa de interés aplicable, en términos del Modelo de Crédito con
Garantia o del Modelo de Crédito sin Garantia, seglin corresponda. Para efectos de la Licitacién
Publica, el Licitante debera ofertar el Margen Aplicable considerando la Calificacién Preliminar o la
Calificacion Sombra Preliminar, segun resulte aplicable.

“Margen Aplicable Limite Aceptable” significa la diferencia maxima de limites de Margen
Aplicable entre rangos de calificacion crediticia que resultan aceptables para el Estado, en
términos de la Tabla que se adjunta como Anexo 9.

“Meéxico” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Modelo de Contrato de Garantia” significa el proyecto que contiene los términos y condiciones
en los que el Estado propone suscribir el Contrato de Garantia que celebrara el Estado, en calidad
de deudor, con el Licitante Ganador de la Garantia, en calidad de Garante.
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“Modelo de Crédito con Garantia” significa el proyecto de contrato de apertura de crédito simple
y sus Anexos, que contiene los términos y condiciones bajo los cuales el Estado propone celebrar
el o los Contratos de Crédito que cuenten con Garantia.

“Modelo de Crédito sin Garantia” significa el modelo de contrato de apertura de crédito simple y
sus Anexos, que contiene los términos y condiciones bajo los cuales el Estado propone celebrar el
o los Contratos de Crédito que no cuenten con Garantia.

“Modelo de Fideicomiso Maestro” significa el proyecto de fideicomiso maestro irrevocable, de
administraciéon y fuente de pago que celebrard el Estado, en calidad de fideicomitente y
fideicomisario en segundo lugar, con la institucion financiera de su eleccion como fiduciario, a cuyo
patrimonio se afectardn las Participaciones Fideicomitidas, para que sirva como fuente de pago de
los créditos, de los instrumentos derivados de intercambio de flujos y de las Garantias que, en su
caso, celebre el Estado, en el cual los acreditantes y, en su caso, las contrapartes y/o los garantes
tendran la calidad de fideicomisarios en primer lugar, conforme a la prelacién establecida en el
mismo, que contiene los términos y condiciones en los que el Estado propone suscribir el
Fideicomiso Maestro.

“Monto Expuesto” significa hasta la cantidad en pesos igual al 15% (quince por ciento) del saldo
insoluto del Crédito Garantizado en la fecha de pago del mes calendario inmediato anterior a la
primera disposicion de la Garantia, en el entendido que al momento en que se lleve a cabo la
primera disposicién de la Garantia, dicho monto se fijard y permanecera constante hasta el fin del
Periodo de Disposicion de la Garantia.

“Monto Total del Financiamiento” significa el monto de endeudamiento autorizado hasta por la
cantidad de $13,151’902,508.56 (trece mil ciento cincuenta y un millones novecientos dos mil
quinientos ocho pesos 56/100 M.N.).

“Oferta” significa, indistintamente, una Oferta de Crédito o una Oferta de Garantia presentada por
un Licitante en el Acto de Presentacidn y Apertura de Ofertas de la Licitacion Publica.

“Oferta Calificada” significa, indistintamente, una Oferta de Crédito Calificada o una Oferta de
Garantia Calificada, que cumpla con las caracteristicas y los requisitos previstos en las presentes
Bases de Licitacion.

“Oferta de Crédito” significa la Oferta de Crédito presentada por un Licitante del Financiamiento
en el Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas de la Licitacidén Publica, la cual podra formularse
considerando los siguientes supuestos: (i) que el crédito tendra asociada una Garantia, la cual se
referird como una Oferta de Crédito con Garantia, o (ii) que el crédito no tendrd asociada una
Garantia, la cual se referird como una Oferta de Crédito sin Garantia, la cual debera presentarse
conformidad con el Formato de Oferta de Crédito.

“Oferta de Crédito Calificada” significa cada Oferta de Crédito que cumpla con las caracteristicas y
requisitos previstos en las presentes Bases de Licitacién y sea declarada como tal por la Secretaria
en el Acta de Presentacidon y Apertura de Ofertas.
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“Oferta de Garantia” significa una la Oferta de Garantia, que cumpla con las caracteristicas y
requisitos previstos en las presentes Bases de Licitacion y sea declarada como tal por la Secretaria
en el Acta de Presentacién y Apertura de Ofertas.

“Oferta de Garantia Calificada” significa cada Oferta de Garantia declarada como calificada por
parte de la Secretaria en el Acta de Presentacion y Apertura de Ofertas, en atencion a haber
cumplido los requisitos previstos en las presentes Bases de Licitacion.

“Oferta Ganadora” significa cada Oferta Calificada que sea declarada ganadora en términos de la
seccion 7 de las presentes Bases de Licitacion.

“Pagina Oficial de la Licitacion” significa el sitio web con la direccién
www.finanzasoaxaca.gob.mx/convocatoria-deuda, pagina oficial de internet de la Secretaria, en la
gue se publicaran todos los Documentos de la Licitacién y serd el medio para informar a las
Instituciones Interesadas en la Licitacion Publica sobre los requisitos para participar, asi como del
desarrollo del proceso licitatorio.

“Participaciones” significa las participaciones, presentes y futuras, que correspondan al Estado
derivadas del Fondo General de Participaciones, excluyendo las participaciones que de dicho
fondo corresponden a los municipios e incluyendo (sin estar limitado a) todos los anticipos,
enteros y ajustes que se cubran a cuenta de las mismas, asi como cualesquiera otros fondos,
contribuciones e ingresos provenientes de la Federacion, a través de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, por conducto de la Tesoreria de la Federacién y/o cualquier otra unidad
administrativa que la sustituya en estas funciones, en favor del Estado que, eventualmente las
sustituyan y/o complementen por cualquier causa.

“Participaciones Fideicomitidas” significa el derecho y los ingresos hasta del 35.00% (treinta y
cinco por ciento) de las Participaciones, que seran afectadas al patrimonio del Fideicomiso
Maestro para servir como fuente de pago del Financiamiento. Lo anterior, en el entendido que, el
porcentaje antes sefialado se asignard a cada oferta adjudicada o crédito contratado como
Porcentaje de Participaciones, en la proporcidon que el monto de la Oferta o del Contrato de
Crédito represente del Monto Total del Financiamiento solicitado.

“Periodo de Pago” significa los dias efectivamente transcurridos entre dos fechas de pago, en el
cual se computaran los intereses sobre el saldo insoluto del crédito dispuesto por el Estado, en
términos del Contrato de Crédito respectivo.

“Porcentaje de Participaciones” significa el porcentaje del derecho y los ingresos sobre las
Participaciones que el Estado afectara al patrimonio del Fideicomiso Maestro para el pago de las
obligaciones a su cargo derivadas del Contrato de Crédito, el cual se aplicard en términos de la
prelacidn prevista en el Fideicomiso Maestro. Lo anterior, en el entendido que el porcentaje antes
sefialado se asignara a cada oferta adjudicada o crédito contratado como Porcentaje de
Participaciones, en la proporcién que el monto de la Oferta o del Contrato de Crédito represente
del Monto Total del Financiamiento solicitado.
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“Registro Publico Unico” significa el Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de
Entidades Federativas y Municipios a cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

“Secretaria” significa |la Secretaria de Finanzas del Poder Ejecutivo del Estado de Oaxaca.

“Tasa Efectiva” significa la tasa anual que representa el servicio de la deuda y los Gastos
Adicionales de una Oferta Calificada, la cual se calculard en términos del numeral 7 de las
presentes Bases de Licitacidn, de conformidad con los Lineamientos.

“Tasa de Referencia” significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 dias (la
“TIIE”), publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacidn, el dia del inicio del
Periodo de Pago y, en su defecto, los indicadores que la sustituyan en los términos previstos en el
Modelo de Crédito con Garantia o del Modelo de Crédito sin Garantia, seglin corresponda.

2. Objeto de la Licitacion.

El objeto de la licitacién es:

(A)  Refinanciar la deuda publica de largo plazo del Estado de Oaxaca, a través de la contratacion
de Financiamiento, de uno o varios créditos, hasta por la cantidad de $13,151’902,508.56

(trece mil ciento cincuenta y un millones novecientos dos mil quinientos ocho pesos 56/100
M.N.) (el “Monto Total del Financiamiento”), y

(B) La contratacidn de garantias de pago oportuno, para asociarlas a los Contratos de Crédito a
plazo de 20 (veinte) afios que se celebren bajo el inciso anterior, en cualquiera de los dos
segmentos que se licitan y que se definen a continuacién, como resultado del presente
proceso licitatorio, siempre y cuando las Ofertas de Créditos Ganadoras se hubieren
presentado como Ofertas de Crédito con Garantia, en términos de las Bases de Licitacion.

3. Caracteristicas de los Financiamientos y Garantias objeto de la presente Licitacion Publica.

3.1. Caracteristicas del Financiamiento. EI Monto Total del Financiamiento se contratard a
través de dos segmentos en atencidn al plazo: (i) un primer segmento hasta por la cantidad
de $8,278'742,014.91 (ocho mil doscientos setenta y ocho millones setecientos cuarenta y
dos mil catorce pesos 91/100 M.N.), con plazo fijo de 20 (veinte) afios contados a partir de
la primera disposicion del crédito, y (ii) un segundo segmento, a través de un proceso
competitivo flexible, hasta por la cantidad de $4,873'160,493.65 (cuatro mil ochocientos
setenta y tres millones ciento sesenta mil cuatrocientos noventa y tres pesos 65/100 M.N.),
en el que los Licitantes podran ofertar un plazo de 20 (veinte) o de 24 (veinticuatro) afos,
contados a partir de la primera disposicion del crédito en los términos previstos en las Bases
de Licitacion.

3.1.1. Financiamiento a plazo de 20 (veinte) afios.
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(i) Monto del Financiamiento: hasta la cantidad de $8,278°742,014.91 (ocho mil doscientos

setenta y ocho millones setecientos cuarenta y dos mil catorce pesos 91/100 M.N.).

(ii)

Destino del Financiamiento:

(a) Al refinanciamiento de los siguientes contratos de apertura de crédito simple:
Clave de
inscripcion
Fech Fech |
Acreditado Acreedor ec .a de Monto Contratado ec_ a_de en. M Saldo a junio 2019
Suscripcién Vencimiento Registro
Publico
Unico
i |
Goift;zzde Banobras | 18-dic-2013 | $1,392,000,000.00 | 4-nov-2028 | A20-1213163 | $1,082,941,787.47
Fideicomiso
CIB/3134 Banobras | 7-nov-2018 | $2,155,440,832.93 | 24-nov-2038 | P20-1118102 | $2,120,401,654.47
CIBanco
Fideicomiso
CIB/3134 Banobras 7-nov-2018 | $4,000,000,000.00 | 24-nov-2038 | P20-1118101 | $3,936,345,443.97
CIiBanco
Fideicomiso
CIB/3134 Santander 6-nov-2018 $700,000,000.00 1-nov-2038 | P20-1118105 | $690,193,700.00
CIBanco
Goi'set;r;‘;de' Banobras | 22-may-2015 | $405,456,000.00 | 26-0ct-2035 | P20-0615061 | $398,859,429.00
(b)  Hasta la cantidad de $50’000,000.00 (cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.) a los gastos

(iii)

(iv)

y costos relacionados con la contratacion del Financiamiento, de conformidad con el articulo
27 del Reglamento del Registro Pubico Unico.

Lo anterior, en el entendido que, la distribucion final de los gastos y costos se determinara
en funcién de las Ofertas de Crédito Ganadoras de ambos segmentos y considerando que
este concepto por el Monto Total del Financiamiento no podra exceder de $50°000,000.00
(cincuenta millones de peso 00/100 M.N.).

Plazo del Financiamiento: 240 (doscientos cuarenta) meses, equivalente a 7,300 (siete mil
trescientos) dias, contados a partir de la primera disposicion del Contrato de Crédito.

Recurso a otorgar como fuente de pago: el derecho y los ingresos hasta el 22% (veintidds
por ciento) de las Participaciones, que equivale al 17.38% (diecisiete punto treinta y ocho
por ciento) del total del Fondo General de Participaciones que recibe el Estado. Lo anterior,
en el entendido que el porcentaje antes sefalado se asignard a cada oferta adjudicada o
crédito contratado como Porcentaje de Participaciones, en la proporcion que el monto de la
Oferta o del Contrato de Crédito represente del Monto del Financiamiento solicitado.
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3.2. Financiamiento a un plazo de 20 (veinte) o 24 (veinticuatro) afos (proceso competitivo
flexible).

(i) Monto del Financiamiento: hasta la cantidad de $4,873’160,493.65 (cuatro mil ochocientos
setenta y tres millones ciento sesenta mil cuatrocientos noventa y tres pesos 65/100 M.N.).

(ii)  Destino del Financiamiento:

(a) Al refinanciamiento del contrato de apertura de crédito simple, de fecha 7 de noviembre de
2018, celebrado entre CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como fiduciario del
Fideicomiso de Contratacién en calidad de acreditado, y el Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo, en
calidad de acreditante, hasta por la cantidad de $5,000’000,000.00 (cinco mil millones de
pesos 00/100 M.N.), inscrito en el Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones
de Entidades Federativas y Municipios con la clave de inscripcién P20-1118103, con fecha de
vencimiento el 23 de noviembre de 2043, cuyo saldo insoluto a junio de 2019 ascendia a la
cantidad de $4,873,160,493.65 (cuatro mil ochocientos setenta y tres millones ciento
sesenta mil cuatrocientos noventa y tres pesos 65/100 M.N.), y

(b)  Hasta la cantidad de $18’600,000.00 (dieciocho millones seiscientos mil pesos 00/100 M.N.)
a los gastos y costos relacionados con la contratacion del Financiamiento, de conformidad
con el articulo 27 del Reglamento del Registro Pubico Unico.

Lo anterior, en el entendido que, la distribucidn final de los gastos y costos se determinara
en funcién de las Ofertas de Crédito Ganadoras de ambos segmentos y considerando que
este concepto por el Monto Total del Financiamiento no podra exceder de $50°000,000.00
(cincuenta millones de peso 00/100 M.N.).

(iii)  Plazo del Financiamiento: 240 (doscientos cuarenta) meses, equivalente a 7,300 (siete mil
trescientos) dias 6 288 (doscientos ochenta y ocho) meses, equivalente a 8,760 (ocho mil
setecientos sesenta) dias, contados a partir de la primera disposicion del Contrato de
Crédito.

(iv)  Recurso a otorgar como fuente de pago: el derecho y los ingresos hasta del 13% (trece por
ciento) de las Participaciones, que equivale al 10.27% (diez punto veintisiete por ciento) del
total del Fondo General de Participaciones que recibe el Estado. Lo anterior, en el entendido
que el porcentaje antes sefialado se asignard a cada oferta adjudicada o crédito contratado
como Porcentaje de Participaciones, en la proporcion que el monto de la Oferta o del
Contrato de Crédito represente del Monto del Financiamiento solicitado.

3.3 Aspectos comunes a ambos Financiamientos.
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(i) Perfil de amortizaciones de capital: pagos mensuales, consecutivos y crecientes de capital a
un factor de 1.3% (uno punto tres por ciento).!

(ii)  Periodo de Gracia: sin periodo de gracia.

(iii)  Periodo para el cumplimiento de condiciones suspensivas: hasta 60 (sesenta) dias, contados
a partir de la firma del contrato de crédito, el cual podrd prorrogarse, a solicitud del Estado
en términos del Contrato de Crédito respectivo.”

(iv) Periodo de Disposicion: hasta 60 (sesenta) dias, contados a partir del dia siguiente a que se
tengan por cumplidas, ante el Acreditante, las condiciones suspensivas, el cual podra
prorrogarse, a solicitud del Estado, en los términos del Contrato de Crédito respectivo. Lo
anterior, en el entendido que la primera disposicion del crédito debera realizarse dentro de
los 30 (treinta) Dias siguientes al inicio del Periodo de Disposicion.

(v)  Tipo de tasa de interés solicitada: Variable. La Tasa de Interés Ordinaria para computar los
intereses de cada periodo de pago sera el resultado de sumar: (i) la Tasa de Referencia, mas
(ii) los puntos porcentuales del Margen Aplicable al nivel de calificacion del crédito o, en su
caso, del Estado, de acuerdo con la mecanica establecida en el Modelo de Crédito
correspondiente. El Margen Aplicable debera adoptar el mecanismo “All In”, es decir, debera
incluir todos los accesorios del contrato de crédito.

(vi) Tasa de Referencia: la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 dias (la
“TIIE"), publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, el dia del inicio
del periodo de pago de los intereses. En caso de que en la fecha de inicio del Periodo de
Pago no se publique en el Diario Oficial de la Federacion dicha Tasa de Referencia, se
utilizard la tasa inmediata anterior publicada.

(vii) Tasa de Interés Moratoria: la tasa de interés anual que resulte de multiplicar hasta por 1.5
(uno punto cinco) o por 2.0 (dos) la Tasa de Interés Ordinaria, segun lo sefiale el Licitante en
su Oferta de Crédito.

(viii) Periodicidad de pago de los intereses: mensual.

(ix) Oportunidad de entrega de los recursos: dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la
entrega de la solicitud de disposicion por parte del Estado.

(x)  Mecanismo de pago: el Fideicomiso Maestro.

! La tabla de amortizaciones podra dejar de considerar el crecimiento, conforme al factor de 1.3% (uno
punto tres por ciento), al momento de trasladarlo a pesos y centavos, considerando un ajuste en el ultimo
pago de capital con la finalidad de cubrir el monto dispuesto. En este sentido, la tabla de amortizaciones
incluida en el Anexo 3 considera un crecimiento mensual al factor de 1.3% (uno punto tres por ciento) con
un redondeo a 5 (cinco) decimales de punto porcentual.

2 Segun dichas condiciones se establezcan en cada uno de los Contrato de Crédito.
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(xi)  Contratacion de instrumentos derivados: el Financiamiento no incluird la obligacién por
parte del Estado de contratar instrumentos derivados, sin perjuicio de la facultad del Estado
para contratarlos, en el momento, tipo de instrumento y plazos que considere
convenientes.

(xii) Garantia a otorgar: una garantia parcial de pago oportuno, incondicional, irrevocable y no
revolvente, hasta por el 15% (quince por ciento) del monto del crédito que garantice, la cual
tendra un plazo de disposicion de 240 (doscientos cuarenta) meses, contados a partir de la
primera disposicién del crédito, y un plazo de amortizacion de 60 (sesenta) meses
adicionales al plazo de disposicidn; sera constitutiva de deuda publica, pagadera en pesos y
dentro del territorio nacional, y cuyas cantidades ejercidas causaran intereses. Lo anterior
en el entendido que, para el segmento del proceso competitivo flexible, sélo las Ofertas de
Crédito a 20 (veinte) afios podran vincularse a la Garantia.

(xiii) Gastos Adicionales y Gastos Adicionales Contingentes: las Ofertas de Crédito no podran
incluir Gastos Adicionales o Gastos Adicionales Contingentes. Lo anterior, en el entendido
que, para determinar la Tasa Efectiva de una Oferta de Crédito con Garantia, la Secretaria
considerara en dicho célculo, como un Gasto Adicional de la Oferta de Crédito, la
Contraprestaciéon Mensual de la Garantia ofertada por Licitante en la Oferta de Garantia,
siempre y cuando ésta fuera considerada una Oferta Calificada.

3.4 Caracteristicas de las Garantias objeto de la presente Licitacion Publica.

(i) Tipo de garantia: una garantia parcial, de pago oportuno, incondicional, irrevocable y no
revolvente, que dé cobertura a los Contratos de Créditos a plazo de 20 (veinte) afios, que se
suscriban como resultado de la Licitacién Publica.

(i)  Crédito Garantizado: el o los Contratos de Crédito a plazo de 20 (veinte) afos, que deriven de
Ofertas de Crédito con Garantia que, en su caso, resulten Ofertas Ganadoras y sean
adjudicadas en relacién con el Financiamiento.

(iii)  Obligaciones garantizadas: Las sumas de principal e intereses ordinarios pagaderas por el
Estado, ya sea en las fechas programadas para su pago o cuando éstas venzan en forma
anticipada, de conformidad con los términos y condiciones del o de los Créditos
Garantizados, sin incluir importes por concepto de: (i) pagos anticipados voluntarios, ni
primas y/o comisiones y/o penalizaciones que deriven de éstos; (ii) comisiones; (iii)
intereses moratorios; (iv) retenciones de impuestos, o (v) cualesquiera otras cantidades
distintas a las sumas de principal e intereses ordinarios pagaderas por el Estado, que
pudieran estar incluidas en los contratos respectivos.

(iv) Monto de Garantia solicitado: hasta por el 15% (quince por ciento) del Monto Total de
Financiamiento, equivalente a la cantidad de $1,972°785,376.28 (un mil novecientos setenta
y dos millones setecientos ochenta y cinco mil trescientos setenta y seis pesos 28/100 M.N.).
Lo anterior en el entendido que: (i) se podran celebrar tantos Contratos de Garantia como se
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requieran conforme al resultado de la licitacion del financiamiento, y (ii) si las Ofertas de
Crédito Ganadoras del Financiamiento hubieren sido Ofertas de Crédito sin Garantia, se
desechara, en su caso, la Oferta de Garantia Calificada.

(v) Plazo de la Garantia: 300 (trescientos) meses, equivalente a 9,125 (nueve mil ciento
veinticinco) dias, contados a partir de la primera disposicion del Crédito Garantizado.

(vi)  Periodo de disposicién de la Garantia: 240 (doscientos cuarenta) meses, equivalentes a 7,300
(siete mil trescientos) dias, contados a partir de la primera disposicion del Crédito
Garantizado, que corresponde a la vigencia del Crédito Garantizado, en el entendido que,
durante este periodo el servicio de la garantia sera subordinado al servicio del Crédito
Garantizado vy, en su caso, al pago de los instrumentos derivados de intercambio de tasas.

(vii) Plazo de amortizacién de la Garantia: 60 (sesenta) meses, equivalentes a 1,825 (un mil
ochocientos veinticinco) dias, contados a partir del dia siguiente al Gltimo dia del periodo de
disposicién de la Garantia, en el entendido que, durante este periodo el servicio de la
garantia serd a prorrata con el servicio del Crédito Garantizado vy, en su caso, con el pago de
los instrumentos derivados de intercambio de tasas.

(viii) Perfil de amortizaciones: durante el Periodo de Disposicién de la Garantia, en cada fecha de
pago, hasta donde basten o alcancen los recursos disponibles en la cuenta del Fideicomiso
Maestro que corresponda, de conformidad con la prelacion prevista en el mismo; y durante
el Periodo de Amortizacion de la Garantia, mediante pagos mensuales, iguales y consecutivos
de capital.

(ix)  Periodo de gracia: sin periodo de gracia.

(x)  Contraprestacion Mensual de la Garantia: el Garante tendrd derecho al pago de la
Contraprestacion Mensual de la Garantia, la cual tendra preferencia en el pago respecto del
servicio del Crédito Garantizado, de conformidad con la prelacién en el Fideicomiso Maestro.

(xi)  Periodo para el cumplimiento de condiciones suspensivas: hasta 60 (sesenta) dias naturales,
contados a partir de la firma del contrato de garantia, el cual podra prorrogarse por un
periodo igual, a solicitud del Estado.

(xii) Tasa de interés en caso de ejercicio de la Garantia: variable. La Tasa de Interés Ordinaria para
el computo de los intereses sera el resultado de sumar: (i) la Tasa de Referencia, mas (ii) los
puntos porcentuales del Margen Aplicable correspondientes a la Calificacion Sombra o, en su
caso, del Estado, que represente el mayor nivel de riesgo entre las calificaciones emitidas por
al menos dos Agencias Calificadoras.

(xiii) Tasa_de Referencia: TIIE publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacidn, el dia del inicio del periodo de pago de intereses. En caso de que en la fecha de
inicio del Periodo de Pago no se publique en el Diario Oficial de la Federacion dicha Tasa de
Referencia, se utilizard la tasa inmediata anterior publicada.
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(xiv) Periodicidad de pago de los intereses: mensual.

(xv) Oportunidad en la entrega de los recursos: dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la
entrega de la solicitud de desembolso por parte del fiduciario del Fideicomiso Maestro.

(xvi) Fuente de Pago de la Garantia: el Porcentaje de Participaciones que el Crédito Garantizado
tenga como fuente de pago, con la prelacion prevista en el Fideicomiso Maestro.

(xvii) Vehiculo de Pago: El Fideicomiso Maestro.

(xviii) Gastos Adicionales y Gastos Adicionales Contingentes: las Ofertas de la Garantia no podran
incluir Gastos Adicionales o Gastos Adicionales Contingentes adicionales a la
Contraprestaciéon Mensual de la Garantia sefialada en el inciso (x) del presente numeral 3.4.

4, Generalidades.

4.1 Programa de Actividades y Calendario de la Licitacion Publica.

Actividad Fecha
Publicacion de las Bases de Licitacion en la 18 de octubre de 2019.
Pagina Oficial de la Licitacién.
Publicacion de los Anexos de las Bases de 4 de noviembre de 2019.
Licitacién en la Pagina Oficial de Ia Licitacidn.
Periodo para la entrega de preguntas y Hasta las 20:00 horas del
aclaraciones por parte de los interesados. 19 de noviembre de 2019.
Junta de Aclaraciones. 25 de noviembre de 2019.
Periodo para la entrega de preguntas y Hasta las 23:59 horas del
aclaraciones por parte de los interesados. 10 de diciembre de 2019
Segunda Junta de Aclaraciones. 13 de diciembre de 2019
Acto de Presentacion y de Apertura de 23 de enero de 2020.
Ofertas.
Expedicién del Acta de Fallo. 27 de enero de 2020.
Fecha objetivo para la firma 31 de enero de 2020.
del o de los Contratos de Crédito.
Fecha objetivo para la firma Dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la
de la o las Garantias obtencién de la constancia inscripcidon del Crédito

Garantizado en el Registro Publico Unico

Con la finalidad de generar la mayor participacion posible en la presente Licitacién Publica por
parte de las instituciones financieras de nacionalidad mexicana, el Unico evento de participacion
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obligatoria para las Instituciones Interesadas en el proceso licitatorio, el cual les atribuye la calidad
de Licitantes, es acudir al Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas y presentar una Oferta, por
lo anterior, es responsabilidad de cada Institucién Interesada consultar de manera constante la
Pagina Oficial de la Licitacion, a fin de mantenerse enterado del desarrollo del proceso, la
publicacion de los Anexos de la Bases de Licitacidon, asi como, en su caso, de la modificacion de las
caracteristicas de los Financiamientos y/o de los Documentos de la Licitacion.

4.2 De los Licitantes.

Podrdn participar en la Licitacion Publica las instituciones financieras de nacionalidad mexicana,
gue presenten una o mds Ofertas en el Acto de Presentacién y Apertura de Ofertas, en los
términos previstos en las presentes Bases de Licitacién.

No podran participar en la Licitacion Publicas: (i) instituciones financieras de nacionalidad
extranjera, o (ii) personas que, por cualquier causa, se encuentren impedidas para contratar con el
Estado en términos de las Leyes Aplicables.

Por el simple hecho de presentarse al Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas, se entenderd
que la Institucion Interesada conoce las caracteristicas especificas de la presente Licitacion Publica
y de los Documentos de la Licitacién e invariablemente se sujetard a lo establecido en los
Documentos de Licitacidn y en las Leyes Aplicables, incluyendo sin limitar, en materia de deuda
publica, transparencia, competencia econdmica, combate a la corrupcidn y, en este ultimo caso,
ya sea que dichas disposiciones legales sean de caracter federal, estatal y/o internacional, segun
sea aplicable.

4.3 Modificacion de los Documentos de la Licitacion Publica.

La Secretaria, sin responsabilidad alguna, podrd modificar las caracteristicas de los
Financiamientos y/o los Documentos de la Licitacion de forma, segln resulte necesario o
conveniente, las cuales seran publicadas en la Pagina Oficial de la Licitacion, siendo
responsabilidad de cada Institucién Interesada la consulta frecuente de la misma, para
mantenerse actualizado del desarrollo de la Licitacién Publica.

La Secretaria podra modificar aspectos establecidos en la Convocatoria y/o en las presentes Bases
de Licitacién, a mas tardar dentro de los 10 (diez) dias naturales previos al Acto de Presentacion y
Apertura de las Ofertas, debiendo difundir dichas modificaciones, a mds tardar el Dia Habil
siguiente a aquél en que se efectlen, a través de la Pagina Oficial de la Licitacion.

Cualquier modificacion a las Bases de Licitacidn, incluyendo las que resulten de la o las Juntas de
Aclaraciones, formaran parte de los Documentos de la Licitacion y debera ser considerada por los
Licitantes en la elaboracidn de su Oferta.
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Las modificaciones previstas en el presente numeral no podrdn consistir en la variacién substancial
de las condiciones de los Financiamientos que se pretenden celebrar, como son: Monto Total del
Financiamiento, el plazo de amortizacién, el tipo de recurso a otorgar como fuente de pago vy la
garantia de pago.

4.4 Situaciones no previstas en las Bases de Licitacidn.

Cualquier situacién relacionada con la Licitaciéon Publica que no esté prevista en las presentes
Bases de Licitacién serd resuelta por la Secretaria, con fundamento en el Articulo Décimo Segundo
del Decreto de Autorizacién y apegdndose a la legislacién aplicable. Las decisiones de la Secretaria
seran finales e inapelables, las cuales seran comunicadas, con independencia de quien hubiere
planteado la consulta, de forma general en la Pagina Oficial de la Licitacidn.

4.5 Idioma.

Las Ofertas y todos sus documentos deberan presentarse en idioma espafiol. En caso de haberse
formulado documentacién en algun otro idioma, ésta deberd acompafarse de su correspondiente
traduccion libre formulada por perito traductor autorizado por el Supremo Tribunal de Justicia del
Estado de Oaxaca, la cual prevalecera para los efectos de interpretacion de las Ofertas.

4.6 Moneda.

La moneda en que se ofertard, contratard y efectuara el pago de los Financiamientos sera en
pesos, moneda de curso legal en México.

4.7 Domicilio.

Los actos presenciales de la presente Licitacién Publica se llevaran a cabo, salvo notificacién en
contrario publicada en la Pagina Oficial de la Licitacién, en el domicilio de la Secretaria ubicado en
Avenida Gerardo Pandal Graff #1, Reyes Mantecdn, San Bartolo Coyotepec, Oaxaca, C.P. 71257.

4.8 Responsabilidad de la Secretaria.

Salvo por lo expresamente establecido en las presentes Bases de Licitacion, la Secretaria no tendra
responsabilidad alguna derivada de la presente Licitacion Publica.

Los Licitantes deberdn absorber todos los costos que, en su caso, impliquen el analisis,
preparacion, formulacién y presentacion de sus Ofertas. La Secretaria en ningun supuesto serd
responsable por dichos costos, ni aun en el caso que la Licitacidon Publica sea declarada desierta,
suspendida o cancelada, lo que es aceptado incondicionalmente por los Licitantes por el hecho de
presentar una Oferta.

4.9 Junta de Aclaraciones.
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La Junta de Aclaraciones tendra el objetivo de contestar y/o aclarar cualquier aspecto del
procedimiento de la Licitacién Publica, los Documentos de la Licitacién y, en general, sobre la
informacidn puesta a disposicion de los interesados.

Las Instituciones Interesadas deberan formular sus preguntas utilizando el formato del Anexo 8 de
las Bases de Licitacion, el cual debera enviarse en formato editable “word”. Al respecto, las
Instituciones Interesadas podran incluir preguntas sobre la posibilidad de realizar modificaciones o
inclusiones especificas a los Modelos de Contrato anexos a las Bases de Licitacion, lo anterior en el
entendido que la Secretaria no aceptard la inclusién de cldusulas que tengan por efecto: (i)
vencimientos cruzados, (ii) restriccién y/o denuncia, (iii) modificar el saldo objetivo del Fondo de
Reserva propuesto, o (iv) incluir indices o razones financieras, cuyo incumplimiento genere la
aceleracién o el vencimiento anticipado del crédito.

Para la Segunda Junta de Aclaraciones, las Instituciones Interesadas tendran hasta las 23:59 horas
del dia 10 de diciembre de 2019, para enviar las preguntas y/o solicitar aclaraciones respecto del
proceso licitatorio y/o de la Documentacion de la Licitacidon Publica, via correo electrdnico, a los
contactos siguientes:

Dirigido a:

Nombre: Jorge Antonio Hidalgo Tirado

Cargo: Subsecretario de Egresos, Contabilidad y Tesoreria de la Secretaria
Correo electrénico: jorge.hidalgo@finanzasoaxaca.gob.mx

Teléfono: (951) 5016900 ext. 23387.

Nombre: Blanca Estela Aranda Santamaria

Cargo: Tesorera de la Secretaria

Correo electrénico: blanca.aranda@finanzasoaxaca.gob.mx

Teléfono: (951) 5016900 ext. 23898 6 23408.

Con copia para:

Nombre: Jorge Arturo Coria Rodriguez
Correo electrénico: jorge.coria@altorfin.com
Teléfono: 55 8659 5323

Nombre: Raul Gamez Dugas

Correo electrénico: raul.gamez@altorfin.com
Teléfono: 55 8659 5310

Nombre: José Luis Pefia Saavedra
Correo electrénico: joseluis.pena@altorfin.com
Teléfono: 55 8659 5312

La Secretaria acusara de recibido, via correo electrénico, cada comunicado recibido con motivo de
las preguntas y/o aclaraciones. En el caso que la Institucién Interesada no reciba dicha
confirmacién debera comunicarse telefénicamente, con la finalidad de que la Secretaria esté en
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posibilidad de detectar la causa por la que el comunicado no fue recibido y pueda dar solucidn al
problema.

La Segunda Junta de Aclaraciones se celebrara el dia 13 de diciembre de 2019, a las 10:00 horas en
el domicilio de la Secretaria a que se refiere el numeral 4.7 anterior, por lo que, a partir de las
09:30 horas se dard acceso e iniciard el periodo de registro de las Instituciones Interesadas, las
cuales podran asistir por medio del nimero de personas que cada institucion considere
conveniente.

La Secretaria podrd invitar a un representante de la Secretaria de la Contraloria y Transparencia
Gubernamental, como testigo de honor.

Durante la Junta de Aclaraciones, las Instituciones Interesadas no podran formular preguntas
adicionales a las previamente formuladas durante el periodo establecido para tales efectos. La
Secretaria dara respuesta a todas preguntas y/o aclaraciones que se hubieren recibido en el
periodo otorgado para tales efectos.

La Secretaria levantard un acta circunstanciada de la Junta de Aclaraciones, la cual incluira la
resefia de la reunidén, asi como las preguntas y aclaraciones formuladas y las respuestas
correspondientes y que sera firmada por el representante de la Secretaria. El acta de la Junta de
Aclaraciones sera publicada en Pdgina Oficial de la Licitacidn, a mas tardar el Dia Habil siguiente.

En el caso que la Secretaria considere conveniente la celebracién de Juntas de Aclaraciones
adicionales, asi lo publicara en la Pagina Oficial de la Licitacidn, sefalando el lugar, fecha y hora
para su celebracién.

Como se sefiald en el numeral 4.1 anterior, la asistencia a esta reunién no es obligatoria para las
Instituciones Interesadas.

En el caso de cualquier inconsistencia entre: (i) dos o0 mas respuestas que se refieran al mismo tema,
prevalecera la respuesta emitida por la Secretaria en la Junta de Aclaraciones o en la fecha mas
cercana a la fecha del Acto de Presentacién y Apertura de Ofertas; (ii) entre dos o mas respuestas
que se refieran al mismo tema y sean emitidas por la Secretaria en la misma fecha, prevalecerd la
gue responda a la pregunta con numero consecutivo mayor. Lo anterior sin perjuicio que la
Secretaria pueda emitir aclaraciones, ya sea que se trate de temas expresamente planteados por las
Instituciones Interesadas, o bien, por asi considerarlo conveniente la Secretaria.

5. Elaboracion de las Ofertas.
5.1 Efectos generales de las Ofertas.

La Institucion Interesada que se presente al Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas y presente
al menos una Oferta sera considerada un Licitante para todos los efectos a los que haya lugar.
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Cada Institucion Interesada que presente una Oferta sera responsable de que la misma cumpla
con todos y cada uno de los requisitos establecidos en los Documentos de la Licitacion.

Cada Licitante podra presentar una o mas Ofertas de Crédito y/o Ofertas de Garantia, cada una de
las cuales se analizara de manera independiente.

La presentacion de una Oferta, por si misma, constituird la conformidad del Licitante con los
Documentos de la Licitacién, asi como con las modificaciones que se hubieren realizado a los
mismos y una manifestacidn unilateral, incondicional e irrevocable por parte del Licitante, que:

(i) Cumple con los requisitos sefialados en las Bases de Licitacién para tener la calidad de
Licitante.

(i)  En el caso de resultar Licitante Ganador, obtuvo todas las aprobaciones o autorizaciones de
sus dérganos internos que resulten necesarias para la presentacion de la Oferta en firme e
irrevocable y, en su caso, para celebrar el Contrato de Crédito.

(iii)  En el caso de resultar Licitante Ganador cuenta con la capacidad econdmica para hacer
frente a las obligaciones a su cargo bajo el Contrato de Crédito o el Contrato de Garantia,
segun corresponda, y con la capacidad operativa para dar cumplimiento a los requisitos y
procedimientos a su cargo en calidad de fideicomisario en primer lugar del Fideicomiso del
Fideicomiso Maestro, segun resulte aplicable.

(iv)  Cualquier variacion entre la Oferta y las caracteristicas, términos y condiciones establecidos
en los Documentos de la Licitacidn que no sean susceptibles de modificacién serd motivo
para el desechamiento de la Oferta; de igual manera, cualquier deficiencia, omisién o error
que contenga la Oferta sera exclusivamente su responsabilidad, aceptando que una de las
posibles consecuencias es el desechamiento de la Oferta.

(v)  Acepta que la Oferta sea publicada por la Secretaria en la Pagina Oficial de la Licitacion
Publica y, en su caso, en cualquier otro medio de difusidn publico, segin el mismo sea
determinado por la Secretaria a su discrecion o exigible en términos de la normatividad
aplicable.

Los Licitantes sélo podran entregar las Ofertas en el lugar, dia y hora fijados para el Acto de
Presentacién y Apertura de Ofertas en la Convocatoria o, en su caso, en notificacion posterior,
debidamente publicada en la Pagina Oficial de la Licitacidn Publica.

5.2 Requisitos generales para la elaboracidén de las Ofertas.

Las Ofertas deberdn formularse con base en el Formato de Oferta de Crédito o Formato de Oferta
de Garantia, de acuerdo con el Anexos 1 o 2, segln resulte aplicable, y deberd reunir todas las
caracteristicas y requisitos sefialados en el numeral 5.3 siguiente.

Centro Administrativo del Poder Ejecutivo y Judicial Pagina 20 de 30
"General Porfirio Diaz, Soldado de la Patria" Edificio "D" Saul Martinez

Avenida Gerardo Pandal Graff #1, Reyes Mantecén, San Bartolo Coyotepec, C.P. 71257,

Teléfono: 951 5016900 extension 23392, 23408



SEFIN

Secretaria de
Finanzas

Oaitaca

JUNTOS CONSTRUIMOS EL CAMBIO Gobierno del Estado

XXX

Adicionalmente, la Oferta debera: (i) imprimirse en papel membretado del Licitante, presentarse
firmada en original y rubricada en cada una de sus hojas (incluyendo el Modelo de Crédito sin
Garantia y/o Modelo de Crédito con Garantia, segun corresponda, pero sin incluir la documentacién
adjunta) por el representante legal; (ii) presentarse en sobre cerrado acompafiada de la
documentacion que se sefiala en el numeral 5.3 siguiente, en el entendido que, con independencia
del nimero de Ofertas contenidas en el sobre, bastarad acompanar un solo juego de la documentacién
adjunta establecida en el numeral 5.3 siguiente; (iij) la caratula del sobre cerrado debera sealar el
nombre de la Secretaria, el nimero de la Licitacién Publica y la denominacién o razén social del
Licitante que presenta la Oferta; (iv) incluir dentro del sobre cerrado, un dispositivo de
almacenamiento de datos (USB) con las versiones electronicas de la Oferta, en formato editable
“word” y/o en “pdf” la Oferta y sus Anexos, seglin corresponda.

La Oferta no debera contener tachaduras ni enmendaduras.

El incumplimiento de alguno de los requisitos a que se refieren los incisos (iii) y (iv) no sera causa de
desechamiento de la Oferta.

5.3 Informacién que deben contener las Ofertas.

5.3.1 Regquisitos de las Ofertas de Crédito.

La Oferta de Crédito debera presentarse por escrito, con base en el Formato de Oferta de Crédito,
a fin de que incluya la siguiente informacion:

(i) Monto ofertado, el cual deberad ser en pesos, moneda de curso legal en México, en el
entendido que, en términos del numeral 3.13 de la Convocatoria el monto minimo de la
Oferta es de $1,000'000,000.00 (un mil millones de pesos 00/100 M.N.).

(i)  Paralas Ofertas del segmento del proceso competitivo flexible, el plazo ofertado.

(iii)  El Margen Aplicable ofertado para la Calificacién Preliminar y/o la Calificacién Sombra
Preliminar, segun corresponda, incluyendo la tabla del Margen Aplicable en funcién de los
diferentes niveles de calificacidn, la cual deberd respetar el Margen Aplicable Limite
Aceptable previsto en el Anexo 9. La Calificacion Preliminar serd comunicada a mas tardar
10 (diez) dias antes del Acto de Presentacidén y Apertura de Ofertas, a través de la Pagina
Oficial de la Licitacion.

(iv)  La Oferta no podra incluir Gastos Adicionales y/o Gastos Adicionales Contingentes.

(v)  La Oferta de Crédito deberd tener la calidad de irrevocable, vinculante, en firme y con una
vigencia, por lo menos, de 60 (sesenta) dias naturales, contados a partir de la fecha de su
presentacion.

(vi)  Adjuntar la Tabla de Amortizaciones de conformidad con su Oferta de Crédito.
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(vii) Contener el apartado previsto en el Formato de Oferta de Crédito de acuerdo con Anexo 1,
de los aspectos que no son susceptibles de modificacion, en los términos contenidos en
cada Formato de Oferta de Crédito, y

(viii) Declaracidn, bajo protesta de decir verdad, que:

(a) Lainstitucidn a la que representa es una sociedad mexicana, autorizada para operar
como institucidn de crédito o sociedad nacional de crédito.

(b)  Sus dérganos internos competentes autorizaron la Oferta en sus términos.

(c) No ha comentado con otras instituciones financieras el alcance y términos de su
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras instituciones financieras
competidoras respecto de su participacion en la Licitacion Publica.

(d)  Tiene facultades suficientes para representar a la institucion financiera y presentar su
Oferta de Crédito, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en
forma alguna, y

(e)  En su caso, la institucion financiera no se encuentra impedida para contratar con el
Estado, de conformidad con las Leyes Aplicables.

Las Ofertas de Crédito no podran incluir Gastos Adicionales y/o Gastos Adicionales Contingentes.
Lo anterior, en el entendido que, para determinar la Tasa Efectiva de una Oferta de Crédito con
Garantia, la Secretaria considerara en dicho calculo, como un Gasto Adicional de la Oferta de
Crédito, la Contraprestacion Mensual de la Oferta de Garantia Calificada.

A la Oferta deberd adjuntarse la siguiente documentacion:

(i) El Modelo de Crédito sin Garantia y/o Modelo de Crédito con Garantia, seglin corresponda,
debidamente rubricado, el cual debera ser la ultima version publicada en la Pagina Oficial de
la Licitacion. El Licitante, en caso de resultar Licitante Ganador se obliga a presentar, a mas
tardar, el Dia Habil siguiente a la publicacidn del Acto de Fallo, el Modelo de Crédito sin
Garantia y/o Modelo de Crédito con Garantia, con las modificaciones que proponga, para la
elaboracion de la version de firma y suscripcidn del Contrato de Crédito correspondiente, en
el entendido que las modificaciones no podran versar sobre aspectos sustanciales y, en todo
caso, la Secretaria se reserva el derecho de aceptar las modificaciones propuestas.

(i)  Una copia simple del poder que acredite las facultades del representante de la institucion
financiera para suscribir la Oferta de Crédito y, en su caso, el Contrato de Crédito.

(iii)  Copia simple de los estatutos sociales de la institucién de crédito, o en su caso, copia simple
de la Ley Organica o la Ley de Creacidn, en caso de tratarse de una institucion de banca de
desarrollo; y
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(iv)  Copia de la identificacion oficial vigente del representante que suscribid la Oferta.

5.3.2 Requisitos de las Ofertas de Garantia.

La Oferta de Garantia que presente el Licitante debera elaborarse con base en el Formato de
Oferta de Garantia de acuerdo con el Anexo 2 de las presentes Bases de Licitacién, incluyendo la
siguiente informacion:

(i) El monto ofertado de la Garantia.

(ii)  Los puntos base aplicables a la Calificacién Sombra, para el cdlculo de la Contraprestacion
Mensual de la GPO.

(iii) La tabla de revisidon y ajuste de los puntos base para el calculo de la Contraprestacion
Mensual de la Garantia aplicables a los diferentes niveles de Calificacion Sombra del
Contrato de Crédito Garantizado.

(iv) La mencidn de ser irrevocable, vinculante y en firme, es decir contar con todos los
requerimientos aprobatorios de los drganos internos de la Licitante, entendiéndose que los
términos de la Oferta no estaran sujetos a condiciones adicionales.

(v)  Contar con una vigencia minima de 60 (sesenta) dias naturales contados a partir de la fecha
de su presentacion dentro del Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas.

(vi)  Cumplir con los requerimientos y disposiciones de la Convocatoria y las presentes Bases de
Licitacion.

(vii) Los aspectos que no son susceptibles de modificacion y las manifestaciones bajo protesta de
decir verdad, en términos del Formato de Oferta de Garantia.

(viii) Declaracidn, bajo protesta de decir verdad, que:

(a) Lainstitucidn a la que representa es una sociedad mexicana, autorizada para operar
como institucién de crédito o sociedad nacional de crédito.

(b)  Sus dérganos internos competentes autorizaron la Oferta en sus términos.

(c)  No ha comentado con otras instituciones financieras el alcance y términos de su
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras instituciones financieras
competidoras respecto de su participacion en la Licitacién Publica.

(d) Tiene facultades suficientes para representar a la institucidn financiera y presentar su
Oferta de Crédito, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en
forma alguna, y
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()  En su caso, la institucién financiera no se encuentra impedida para contratar con el
Estado, de conformidad con las Leyes Aplicables.

La Oferta de Garantia no podra incluir Gastos Adicionales distintos a la Contraprestacién Mensual
de la Garantia, ni Gastos Adicionales Contingentes.

A la Oferta de Garantia debera adjuntarse la siguiente documentacion: (i) el Modelo de Contrato de
Garantia, en su caso, con las modificaciones de forma que el Licitante propone en caso de resultar
Licitante Ganador, en el entendido que, las modificaciones no podran consistir en aspectos
sustanciales del Modelo de Contrato de Garantia. En relacién con modificaciones propuestas en
los términos antes sefalados, la Secretaria se reserva el derecho de aceptarlas, en el caso que la
Oferta resulte Oferta Ganadora, para la elaboracién de la versidn de firma y suscripcion del
Contrato de Garantia correspondiente, (ii) copia simple de su escritura constitutiva o estatutos
vigentes; (iii) copia simple del poder del representante o representantes legales que hayan suscrito la
Oferta de Garantia y, en su caso, que suscribirdn el Contrato de Garantia, con facultades para actos de
administracién, en entendido que, si se trata de personas distintas debera presentarse copia de
ambos poderes; (i) copia simple de una identificacion oficial vigente del representante o
representantes legales que hayan suscrito la Oferta de Garantia y del o de los que suscribirdn, en su
caso, el contrato respectivo. Para el caso de poderes mancomunados se debera incluir copia simple
de una identificacién oficial vigente de cada representante legal.

5.4 Vigencia de las Ofertas.

La Oferta debera estar vigente, por lo menos, por un plazo de 60 (sesenta) dias naturales contados
a partir de la fecha del Acto de Presentacién y de Apertura de Ofertas.

6. Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas.

El Acto de Presentacién y Apertura de Ofertas se llevard a cabo el dia 23 de enero 2020, a las 11:00
horas, en el Palacio de Gobierno, Salén Gobernadores.

Para tales efectos, a partir de las 10:30 horas se dara acceso a los funcionarios de las Instituciones
Interesadas, a efecto de llevar a cabo el proceso de registro de los asistentes.

La Secretaria podra invitar a un representante de la Secretaria de la Contraloria y Transparencia
Gubernamental, como testigo de honor.

Los Licitantes del Financiamiento entregaran sus Ofertas, las cuales serdn recibidas por los
funcionarios de la Secretaria, en el orden en hubieren quedado registrados en la lista de registro
de asistencia. Ninguna Oferta podra ser modificada o negociada ni podrd ser retirada después de
su presentacion.

Acto seguido, el o los Licitantes de la Garantia entregaran sus Ofertas de Garantia, las cuales serdn
recibidas por los funcionarios de la Secretaria, en el orden en hubieren quedado registrados en la
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lista de registro de asistencia. Ninguna Oferta podrd ser modificada o negociada ni podra ser
retirada después de su presentacion.

Acto seguido, el representante de la Secretaria abrird cada una de las Ofertas, en primer lugar, las
Ofertas de Crédito y se leerdn en voz alta los siguientes datos: (i) monto ofertado, (ii) en su caso, el
plazo ofertado, (iii) si se trata de un Oferta de Crédito con o sin Garantia, y (iv) el Margen Aplicable
a la Calificacidn Preliminar; y en segundo lugar las Ofertas de Garantia y se leerdn en voz alta los
siguientes datos: (i) la Contraprestacion Mensual ofertada, (ii) el Margen Aplicable a la Calificacion
Sombra Preliminar, para determinar la Contraprestacién Mensual de la Garantia.

La Secretaria revisara, de forma cualitativa, las Ofertas presentadas por los Licitantes a fin de
verificar que reldnen los requisitos previstos en las Bases de Licitacion. Las Ofertas que cumplan los
requisitos previstos en el numeral 5.2 y 5.3 de las presentes Bases de Licitacién seran consideradas
Ofertas Calificadas.

La Secretaria levantara el Acta de Presentacién y Apertura de Ofertas, la cual serd publicada en la
Pagina Oficial de la Licitacion, a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha
de celebracién del Acto de Presentacién y Apertura de Ofertas.

6.1 Causas de desechamiento.

La Secretaria revisara las Ofertas y debera verificar, respecto de cada Oferta, que no se actualice
alguna causa de descalificacién. Son causas de descalificaciéon de una Oferta, las siguientes:

(i) La no presentacion de la documentacién que acredite las facultades del representante legal
del Licitante que suscribe la Oferta.

(i)  La omision de firmas y/o datos en la Oferta realizada por el Licitante.
(iii)  Sila Oferta contiene tachaduras o enmendaduras.

(iv)  El incumplimiento de alguno de los requisitos previstos en la seccién 5.3 de las presentes
Bases de Licitacion y del Formato de Oferta de Crédito u Oferta de Garantia.

(v)  Respecto de las Ofertas de Crédito con Garantia, si se declara desierta la Licitacidn respecto
de la Garantia por cualquier otra causa.

(vi)  Respecto de las Ofertas de Garantia, si las Ofertas de Crédito del Financiamiento que se
declaren Ofertas Ganadoras, no son Ofertas de Crédito con Garantia.

(vii) La comprobacion de que alguno de los Licitantes haya acordado con otro u otros de los
Licitantes, previo a la presentacion de las Ofertas, fijar o elevar cualquier aspecto econémico
relacionado con la Oferta.

6.2 Calificacion de las Ofertas.
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Las Ofertas presentadas por los Licitantes se consideraran Ofertas Calificadas cuando éstas
cumplan con los siguientes requisitos:

(i) Ser irrevocable, vinculante, en firme y con una vigencia minima de 60 (sesenta) dias
naturales, contados a partir de la fecha de su presentacion.

(i)  Cumplir con los requisitos previstos en los numerales 5.2 y 5.3 anteriores y en el Formato de
Oferta de Crédito o Formato de Oferta de Garantia, segun corresponda.

La Secretaria se reserva el derecho de desestimar aquellas Ofertas que no guarden congruencia.

Las Ofertas que reunan los requisitos previstos para tales efectos serdn consideradas Ofertas
Calificadas y serdn objeto del andlisis comparativo correspondiente a fin de que la Secretaria
determine cual o, en su caso, cudles de las Ofertas Calificadas representan el costo financiero mas
bajo y, en consecuencia, las mejores condiciones financieras para el Estado, de acuerdo con los
Lineamientos y los criterios de adjudicacién que se sefialan en el apartado 7 siguiente.

7. Andlisis de las Ofertas.

Respecto de las Ofertas de Crédito, la Tasa Efectiva de las Ofertas Calificadas sera calculada por la
Secretaria, en términos de los numerales 14, 15, 16 y 17 de los Lineamientos. Para efectos de la
informacidn en relacidon con las proyecciones de la Tasa de Referencia la Secretaria tomara en
consideracion la curva de proyecciones de la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a 28 dias
anualizada publicada el Dia Habil inmediato anterior al Acto de Presentacién y Apertura de Ofertas
por el proveedor de precios Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (Valmer).

Lo anterior en el entendido que, respecto de las Ofertas de Crédito con Garantia para la
determinacion de la Tasa Efectiva se considerarda como Gasto Adicional, la Contraprestacién
Mensual de la Garantia de la Oferta de Garantia Calificada que presente las mejores condiciones.

Respecto de las Ofertas de Garantia, la Secretaria realizara la evaluacidn financiera de cada Oferta
de Garantia Calificada y determinard la o las Ofertas de Garantia Calificada que representen el
costo financiero mas bajo, en términos de lo previsto en los numerales 14, 15, 17, 23 y demas
aplicables de los Lineamientos, respecto de cada Oferta de Garantia Calificada, la Contraprestacidn
Mensual, expresada en puntos base, aplicable a la Calificacion Sombra Preliminar.

En atencién a que actualmente la Garantia es un producto Unico en el mercado, en tanto que
Unicamente es ofrecido por una institucidn financiera, si la Secretaria recibe solo una Oferta de
Garantia y ésta es evaluada y considerada una Oferta de Garantia Calificada, la Secretaria
continuara con el procedimiento para calcular la Tasa Efectiva, en el entendido que si sus términos
resultan aceptables para la Secretaria, procedera a su adjudicacién en términos de lo dispuesto en
el numeral 23 de los Lineamientos y la seccidn 7.2 siguiente.

7.1 Criterios de Adjudicacion de las Ofertas de Crédito Calificadas.
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7.1.1 Criterio de adjudicacidén para el segmento de financiamiento a 20 (veinte) afos.

La Secretaria determinara de entre las Ofertas de Crédito Calificadas, aquélla o aquéllas que
representen las mejores condiciones del mercado de acuerdo con los Lineamientos.

El criterio de adjudicacidn sera la Tasa Efectiva mas baja, que se traduce en el menor costo
financiero.

Si de entre las Ofertas Calificadas, la Oferta Calificada con la Tasa Efectiva mas baja no cubre el
Monto del Financiamiento, segun resulte aplicable, el monto restante se adjudicara a la Oferta
Calificada que represente la siguiente menor Tasa Efectiva y asi, sucesivamente, hasta alcanzar el
Monto del Financiamiento de que se trate.

En el caso que, dos o mds Ofertas de Crédito Calificadas se encontraran en el supuesto de tener la
misma Tasa Efectiva, se evaluara calculando la Tasa Efectiva considerando el deterioro de un nivel
o “notch” en la Calificacién Preliminar y asi sucesivamente hasta obtener Tasas Efectivas distintas
y se asignara a la Oferta que, bajo este supuesto, ofrezca las mejores condiciones de mercado,
considerando que si con ambas Ofertas Calificadas no se cubre el Monto del Financiamiento del
segmento de que se trate, el monto restante se adjudicard a la Oferta Calificada que represente la
siguiente menor Tasa Efectiva y asi, sucesivamente, hasta alcanzar el Monto del Financiamiento de
que se trate.

7.1.2 Criterio de adjudicacion para el segmento de las Ofertas de Crédito del proceso
competitivo flexible.

Por tratarse de un proceso competitivo flexible, en cuanto al monto y el plazo, el criterio de
adjudicacion sera, en términos del numeral 26 de los Lineamientos, el mayor plazo. Sin perjuicio
de lo anterior, el Estado podra tomar una Oferta de Crédito Calificada de menor plazo, siempre
que el costo de ésta, en valor presente dividido entre el monto ofertado, sea menor que el costo
en valor presente entre el monto ofertado de cualquier de las Ofertas de Crédito Calificadas de
mayor plazo disponibles, es decir, que alin no hayan sido seleccionadas.

Como criterio general aplicable a los dos segmentos seialados, si el nivel de Margen Aplicable no
se encuentra dentro de limites aceptables, a fin de los lograr los objetivos que la Secretaria se ha
planteado para el refinanciamiento de la deuda de largo plazo a cargo del Estado, la Secretaria
podra declarar desierta la Licitacion Publica respecto de cualquiera de los dos segmentos de
Financiamiento licitados o podra asignar sélo una parte del Monto Total del Financiamiento
solicitado.

7.2 Criterios de Adjudicacion de las Ofertas de Garantia.

La Secretaria determinara, de entre las Ofertas de Garantia, aquélla o aquéllas que representen las
mejores condiciones del mercado.
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El criterio de adjudicacion serd la Tasa Efectiva mds baja, que se traduce en el menor costo
financiero, considerando para el calculo de la Tasa Efectiva, respecto de cada Oferta de Garantia,
la Contraprestacion Mensual, expresada en puntos base, aplicable a la Calificacion Sombra
Preliminar.

Considerando que actualmente la Garantia es un producto Unico en el mercado, debido a que es
ofrecida por una Unica Institucion Financiera, si la Secretaria recibe solo una Oferta de Garantia y
ésta es evaluada y considerada una Oferta de Garantia Calificada, la Secretaria continuara con el
procedimiento para calcular la Tasa Efectiva, en el entendido que, si sus términos resultan
aceptables, procederd a su adjudicacién en términos de lo dispuesto en el numeral 23 de los
Lineamientos.

La Secretaria realizard un analisis comparativo de la Tasa Efectiva de cada una de las distintas
Ofertas de Garantia Calificadas y seleccionard aquélla o aquéllas con la menor Tasa Efectiva, que a
su vez representan el costo financiero mas bajo, considerando lo siguiente:

La Secretaria adjudicara, en su caso, hasta el monto de Garantia que requiera de acuerdo con el
resultado de la Licitacién del Financiamiento, considerando el principio de obtener el menor costo
financiero.

Si la Oferta de Garantia Calificada con la Tasa Efectiva mas baja no cubre el monto requerido de
Garantia, el monto restante se adjudicard a la Oferta de Garantia Calificada que represente la
siguiente menor Tasa Efectiva y asi, sucesivamente, hasta alcanzar el monto solicitado de Garantia
o agotar el monto total ofertado de Garantia.

En el caso de que dos o mas Ofertas Garantia Calificadas resulten con la misma Tasa Efectiva y la
suma del monto ofertado por las mismas supere el monto de Garantia solicitado pendiente de
adjudicar, este monto se adjudicard proporcionalmente, considerando el monto ofertado por cada
una de dichas Ofertas de Garantia.

Lo anterior, en el entendido que el Estado podra optar, por asi convenir a sus intereses, por
contratar un monto menor al monto de Garantia solicitado y no estard obligado a tomar la
siguiente mejor oferta.

Asimismo, considerando la necesidad de asociar un Contrato de Garantia a cada Contrato de
Crédito con Garantia que resulte de la presente Licitacién Publica, en el caso que el Licitante
presente varias Ofertas de Garantia que resulten ganadoras, el Estado podra celebrar los
Contratos de Garantia que sean necesarios, incluyendo la posibilidad de consolidar las ofertas
ganadoras de Garantia considerando el promedio ponderado tanto de la Contraprestacion de la
Garantia, como la tasa de interés aplicable en caso de ejercicio de la Garantia.

En el supuesto que la suma del monto incluido en todas las Ofertas de Garantia Calificadas no
cubra el monto solicitado de Garantia, la Secretaria podrd, a su entera discrecidn, declarar desierta
la Licitacion por lo que se refiere a la Garantia, o bien, realizar una adjudicacidn parcial del Monto
de Garantia solicitado.
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Por otra parte, en el caso que la mejor o mejores Ofertas de Garantia Calificadas no se encuentren
dentro de un rango de costos que resulte aceptable para la Secretaria, ésta podrd declarar
desierta la Licitacion por lo que se refiere a la Garantia.

8. Fallo de la Licitacion Publica.

Una vez analizadas las Ofertas Calificadas, la Secretaria determinara la o las Ofertas Ganadoras y
elaborard el Acta de Fallo de la Licitacion Publica.

La Secretaria notificara el Acta de Fallo de la Licitacion Publica a mas tardar, dentro de los 2 (dos)
Dias Habiles siguientes al Acto de Presentacién y Apertura de Ofertas, a través de la Pagina Oficial
de la Licitacion. Adicionalmente, la Secretaria notificara a los Licitantes Ganadores el Acta de Fallo,
via correo electrénico, a las direcciones que cada uno hubiere designado para recibir
notificaciones en las Ofertas Calificadas correspondientes.

El Licitante que resulte Licitante Ganador deberd contactar a la Secretaria, a mas tardar el Dia
Habil siguiente para iniciar los trabajos para la firma del Contrato de Crédito.

El Acta de Fallo debera contener lo siguiente:
(i) La relacion de las Ofertas de Crédito presentadas.

(i)  Las Ofertas de Crédito desechadas y la causa de desechamiento, indicando los requisitos
incumplidos.

(iii)  Respecto del Financiamiento a plazo de 20 (veinte) afios, la relacién de Ofertas de Crédito
Calificadas, describiendo las siguientes caracteristicas:

a) Denominacién del Licitante.

b) Monto Ofertado.

c) Si se trata de una Oferta de Crédito con Garantia o una Oferta de Crédito si Garantia.
d) Margen Aplicable ofertada respecto de la Calificacidn Preliminar.

e) La evaluacion de las Ofertas, incluyendo la Tasa Efectiva.

(iv) Respecto del Financiamiento del proceso competitivo flexible, la relacion de Ofertas de
Crédito Calificadas, describiendo las siguientes caracteristicas:

a) Denominacién del Licitante.

b) Monto Ofertado.

c) Plazo Ofertado.

d) Si se trata de una Oferta de Crédito con Garantia o una Oferta de Crédito si Garantia.
e) Margen Aplicable ofertada respecto de la Calificacion Preliminar.

f) La evaluacion de las Ofertas, incluyendo la Tasa Efectiva.
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(v)  Nombre del o los Licitantes Ganadores del Financiamiento, a quien se les adjudicara el o los
Contratos de Crédito, el monto asignado y el Porcentaje de Participaciones asignado al
crédito.

(vi)  Las Ofertas de Garantia presentadas.
(vii)  Ensu caso, las Ofertas de Garantia desechadas y la causa de su desechamiento.

(viii) En su caso, las Ofertas de Garantia Calificadas, sefialando: (a) los puntos base de la
Contraprestaciéon Mensual; y (b) la Tasa Efectiva.

(ix)  En su caso, nombre del Licitante Ganador de la Garantia, el monto de Garantia asignado y
los Contratos de Crédito a los que estara asociada.

(x)  Nombre, cargo y firma del Titular de la Secretaria, asi como los nombres y cargos de las
personas que hayan sido responsables de la evaluacién de las Ofertas Calificadas.

Los Licitantes que, en términos del Acta de Fallo, resulten Licitantes Ganadores deberan enviar al
Estado, por correo electrénico a los contactos sefialados en el apartado 4.9 de las presentes Bases
de Licitacion, a mas tardar el 28 de enero de 2020, el proyecto de contrato de crédito en version
editable (“word”) con los ajustes que proponga, en el entendido que, las modificaciones no podran
consistir en aspectos sustanciales del Modelo de Crédito sin Garantia y/o Modelo de Crédito con
Garantia.

En relacion con modificaciones propuestas en los términos antes sefialados, la Secretaria se
reserva el derecho de aceptarlas o no, para la elaboracién de la versién de firma y suscripcion del
Contrato de Crédito correspondiente.

9. Formalizacion del o de los Contratos de Crédito.

El objetivo del Estado es formalizar los contratos de crédito, a mas tardar, el 31 de enero de 2020,
con el o los Licitantes Ganadores del Financiamiento. Si por cualquier causa, no se llegare a
concretar la formalizacién de los Financiamientos, la Secretaria sin responsabilidad alguna, podra
optar por la siguiente mejor Oferta Calificada de cada segmento, en términos de la evaluacidn
descrita en el numeral 7 anterior.

10. Formalizacion del o de los Contratos de Garantia.

El objetivo del Estado es formalizar los Contratos de Garantia a mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias
Habiles siguientes a la obtencidn de la constancia de inscripcion del Crédito Garantizado en el Registro
Publico Unico.

11. Interpretacion de los Documentos de la Licitacidon.
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El encabezado de cada seccién es para efectos de referencia y no serd tomado en cuenta para la
interpretacidn de las presentes Bases de Licitacion.

En caso de discrepancias en las presentes Bases y sus Anexos se estard a lo siguiente:
(i) Entre un original y sus copias, prevalecera el original.

(i)  Entre las cantidades escritas con letra y las cantidades escritas con nimero, prevalecerdn las
cantidades escritas en letra.

(iii)  Entre las Bases de Licitacion y sus Anexos, prevalecerdn los Anexos de las Bases de Licitacion
y

(iv)  Entre la Convocatoria y las Bases de Licitacion, prevaleceran las Bases de Licitacion.

(v)  Entre los documentos presentados por los Licitantes en formato fisico o “PDF” prevaleceran
aquellos en formato fisico;

(vi)  Entre los documentos presentados por los Licitantes en formato “PDF” o en otro formato,”
prevaleceran aquellos en formato “PDF”; y

(vii) Entre lo contenido en el Acta de la Junta de Aclaraciones y sus Anexos y/o notificaciones
posteriores, y las Bases de Licitacidn, prevalecera lo publicado con fecha posterior.

Para la interpretacion de las presentes Bases de Licitacidn se estard a lo siguiente:

(i) Para todo lo no previsto en las presentes Bases de Licitacidn se estara a las disposiciones de
la Ley de Disciplina Financiera, los Lineamientos, el Reglamento y la Ley de Deuda Publica
para el Estado de Oaxaca vy, en su defecto, a las decisiones de la Secretaria;

(i)  En el supuesto que algun numeral, parrafo, oracion de la Convocatoria y/o de las Bases de
Licitacion presente una incongruencia en su interpretacién contextual o se contraponga con
lo establecido en la Leyes Aplicables, se le dara el sentido y aplicacién establecido en las
Leyes Aplicables, en el entendido que la interpretacion de la Convocatoria y las Bases de la
Licitacion siempre serd con apego a la legislacion antes mencionada y prevalecera lo
dispuesto en las Bases de la Licitacion y sus Anexos sobre la Convocatoria;

(iii) Al sentido literal de los numerales, cuando sus términos sean claros y no dejen lugar a duda;

(iv)  Si algin numeral admite diversos sentidos, deberad aplicarse el que se traduzca en las
mejores condiciones para el Estado en la contratacién del Financiamiento y, en su caso, de
la Garantia; y

(v)  Si una palabra puede tener distintas acepciones, la misma sera considerada en la acepcion
gue sea conforme al objeto y contenido integral de los Documentos de la Licitacién.
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12. Suspension temporal de la Licitacion Publica.

La Secretaria, por asi considerarlo conveniente para el Estado, podra suspender temporalmente la
Licitacion Publica en cualquiera de sus etapas, cuando:

(i) Se presuma la existencia de acuerdos entre dos o mas Licitantes, para manipular la Tasa
Efectiva de los Financiamientos objeto de la Licitacion Publica o la existencia de otras
irregularidades graves.

(ii)  Existan causas fortuitas o de fuerza mayor, o
(iii)  Asilo determine la Secretaria.

Cuando desaparezcan estas causas, con la debida oportunidad, se avisard por escrito a las
instituciones de crédito, la fecha de reinicio de la Licitaciéon Publica.

13. Cancelacion de la Licitacion Publica.

La Secretaria tendra la facultad de cancelar la Licitacién Publica cuando lo estime conveniente,
existan circunstancias justificadas que provoquen la extincidn de la necesidad para contratar los
Financiamientos, o cuando de continuarse con el procedimiento se le pudiera ocasionar un dafo o
perjuicio al Estado.

14. Anexos de las Bases de Licitacion.

Los Anexos que se lista a continuacién forman parte integral de las Bases de Licitacién y se
publicaron en la Pagina Oficial de la Licitacidn los cuales fueron publicados inicialmente el 4 de
noviembre de 2019, segln los mismos sean modificados por parte de la Secretaria:

Anexo 1 Formato de Oferta de Crédito, que incluye en tres versiones:
e  Formato de Oferta de Crédito para el segmento de 20 afios.
e  Formato de Oferta de Crédito a 20 afos, para el segmento flexible, y
e  Formato de Oferta de Crédito a 24 aios, para el segmento flexible.

Anexo 2 Formato de Oferta de Garantia

Anexo 3 Tabla de Amortizaciones

Anexo 4 Modelo de Crédito con Garantia

Anexo 5 Modelo de Crédito sin Garantia

Anexo 6 Modelo de Fideicomiso Maestro

Anexo 7 Modelo de Contrato de Garantia

Anexo 8 Formato para la presentacion de preguntas y/o aclaraciones.

Anexo 9 Tabla del Margen Aplicable Limite Aceptable.

Oaxaca, Oaxaca, a 13 de enero de 2020.
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